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Evolution par rapport au 2T 2025

Commerce extérieur Economie

Exportations \) Chiffre d'affaires \)
Importations \) Creations d'Ets \)
Balance Commerciale Radiations d'Ets \

Note : les variations comprises entre -1 % et +1 % sont considérées stables

Dans la continuité du premier trimestre, les principaux
indicateurs de I'’économie monégasque conservent des
niveaux élevés a fin juin 2026, bien que certains marquent
un recul par rapport a 2025.

L’évolution du chiffre d’affaires et du marché immobilier
illustrent particuliérement ce constat. Tous deux se
contractent en comparaison avec la méme période I'année
précédente, qui avait bénéficié d’opérations conséquentes
et singuliéres. lls maintiennent toutefois des résultats
positifs au regard de leurs tendances de long terme.

COMMERCE EXTERIEUR HORS FRANCE

Le volume global des échanges de Monaco (hors France)
atteint 1,8 Md€ a la fin du deuxiéme trimestre 2026 et retrouve
un niveau proche de 2023. |l diminue de 6,1 % soit de prés de
120 M€ par rapport a I'année précédente, une baisse
nettement moins conséquente que celle enregistrée a fin
mars.

Les exportations et les importations diminuent, tant avec
I’Union européenne (UE) qu’avec le reste du monde. La
contraction des achats (-103,8 M€, soit -7,6 %) est toutefois
plus importante que celle des ventes (-16,1 M€, soit -2,7 %).
Le déficit de la balance commerciale se réduit ainsi de 11,4 %
et passe sous les 700 M€. En parallele, le taux de couverture
(exportations / importations) progresse de 2,3 points pour
atteindre 46,0 %.

En valeur, si deux tiers des ventes sont destinés a des pays
membres de PUE, les importations proviennent
majoritairement de pays hors UE. Au total, les montants des
transactions avec I'UE (50,1 % des échanges) et le reste du
monde (49,9 %) sont sensiblement identiques.

Porté par des importations de Composants et cartes
électroniques pour une valeur de prés de 190 M€, Taiwan est
désormais le deuxiéme fournisseur de la Principauté aprées
I'ltalie. Coté exportations, les ventes vers [I'ltalie reculent
(-23,2 %), au profit notamment de celles vers I’Allemagne et
I’Espagne (+12,3 % et +17,4 % respectivement).

Outre les Composants et cartes électroniques, les
transactions d’articles d’horlogerie progressent fortement, de
54,4 M€ soit de 43,5 % par rapport au premier semestre
2025.

Emploi du secteur privé Tourisme

Nb d'employeurs e 2 Taux d'occupation \)

-
Nb de croisiéristes  \J

Nb d'emplois Chambres occupées

Heures travaillées

Le volume global des échanges diminue a la fin du
deuxiéme trimestre, mais de maniere bien plus modérée
qu’au premier trimestre.

L’emploi privé poursuit quant a lui sa croissance au
deuxieme trimestre et atteint un niveau record. Tous les
GSA progressent, hormis le secteur industriel dont la
baisse s’explique par un mouvement interne d’employés
vers un autre secteur d’activité.

Les arrivées et les nuitées personnes augmentent mais
I’élargissement de I'offre de chambres disponibles entraine
le recul du taux d’occupation.

Evolution du commerce extérieur hors France

2T 2025/ 2T 2026 Var 25/26 Poids
Livraisons + Exportations 593,9 577,8 -2,7%
Livraisons UE 401,7 389,0 -32% 67,3%
Dont Italie 137,7 105,8 -232% 18,3%
Dont Allemagne 71,7 80,5 12,3% 13,9%
Dont Espagne 43,8 51,5 17,4% 8,9%
Exportations 1922 188,8 -1,8% 32,7%
Dont Suisse 58,5 52,6 -10,0% 9,1%
Acquisitions + Importations 1 360,2 1 256,4 -7,6%
Acquisitions UE 577,8 529,8 -8,3% 42,2%
Dont Italie 283,3 2411 -14,9% 19,2%
Dont Allemagne 116,9 119,5 22% 9,5%
Dont Espagne 75,0 543 -27,7% 4,3%
Importations 782,4 726,6 -7,1% 57,8%
Dont Taiwan 2,2 200,5 8929,5% 16,0%
Volume global des échanges 1954,1 1 834,2 -6,1%
Balance commerciale -766,3 -678,6 11,4%
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Sources : Direction Générale des Douanes (frangaises) et Droits Indirects, IMSEE

Les données chifirées au Commerce Extérieur sont transmises & 'MSEE par la Direction Genérale des Douanes (frangaises) et Drojts Indlirects. Ces montants sont provisoires. £n effet, fes chifires sont réactualises (enrichis)
mensuellement. Des variations [ euveg[ élre observees chaque trimesire en raison de | arrivée tardive de certaines declarations. De nombreux enrichissements sont encore & venir. Ces donnees et ces commentaires sont

donc & considerer avec precaution. (Echanges avec la France non inclus - Données cumuiées au 30/06/2026).

Depuis le 1° janvier 2026, la nouvelle nomenclature d'activité « NAF 2025 » est entrée en application en Principauté. Les regroupements et intitulés
des grands secteurs d’activité (GSA) ont dans ce cadre été redéfinis. Par conséquent, les résultats sectoriels ont été recalculés et ne peuvent étre

comparés aux publications des années précédentes.
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CHIFFRE D’AFFAIRES®

Au premier semestre 2026, le chiffre d’affaires monégasque
atteint 9,2 Md€, hors Activités financiéres et d’assurance. Le
total recule ainsi de prés de 10 % (soit d’environ 1 Md€), une
baisse deux fois moins marquée qu’au premier trimestre.
Cette évolution trouve sa cause dans I’achévement de grands
projets de construction I'année précédente ainsi que dans
I’absence d’opérations exceptionnelles similaires a celles
observées au début de I'année 2025. Toutefois, huit grands
secteurs d’activité (GSA) sur treize®@ affichent une hausse de
leur chiffre d’affaires.

Le Commerce de détail connait une croissance significative
sur la période, de 125,1 M€ soit 11,1 %. Celle-ci est
notamment portée par les trois catégories de produits
générant le plus de chiffre d’affaires dans ce secteur, a savoir
les véhicules automobiles (+57,0 M€), les articles d’horlogerie
et de bijouterie (+21,1 M€) et I’habillement (+23,5 M€).
L’Hébergement et restauration franchit les 600 M€ de résultat
aprés une progression de 74,0 M€ (+13,9 %), un montant
inédit a cette période de I’année.

Le Commerce de gros croit de plus de 60 M€ (+2,3 %)
notamment grace aux échanges de combustibles et produits
annexes (+48,9 M€) ainsi qu’aux intermédiaires du commerce
de denrées, boissons et tabac (+31,9 M€£).

Portées par les chiffres d’affaires importants et singuliers de
deux acteurs, les Activités spécialisées, scientifiques et
techniques avaient connu une forte hausse en 2025.
L’absence de ces opérations exceptionnelles a fin juin 2026
entraine un recul mécanique du résultat du secteur, de plus
de moitié (-894,4 M€, soit -50,8 %).

Le chiffre d’affaires de la Construction se contracte de
190,6 M€, impacté par la baisse des activités de gros ceuvre.
Malgré la croissance de I’Achat et vente de biens propres
(+43,1 M€), le repli attendu d’un établissement opérant dans
la Promotion immobiliere entraine celui des Activités
immobilieres dans son ensemble (-156,8 M€, soit -25,8 %).
Les deux autres GSA qui diminuent ce semestre sont les
Activités industrielles, productives et artisanales (-33,7 M€,
soit -7,6 %) et les Arts, sports et activités récréatives
(-6,3 M€, soit -1,2 %).

() Calculé a partir des déclarations de TVA en période de dépét

Evolution du chiffre d’affaires»
12 -

10 A

2T 2022 2T 2023 2T 2024 2T 2025 2T 2026

Unité : milliard d’euros
Sources : Direction des Services Fiscaux, IMSEE

Evolution et répartition du chiffre d’affaires par GSA

2T 2025 2T 2026 Var 25/26

Commerce de gros 2614,8 2 674,9 2,3%
N 20,2%

Commerce de détail 1131,1 1256,3 11,1%
B 137%

Act|V|ltes spécialisées, scientifiques et 17621 8677 -50,8%
techniques

Bl o4%

Construction 969,1 778,4 -19,7%
Bl s5%

Acti\(ités de service administratif et de 662,7 674.6 1.8%
soutien

M 74%

Hébergement et restauration 532,3 606,2 13,9%
M 66%

Arts, sports et activités récréatives 544,6 538,2 -1,2%
M 59%

Activités immobiliéres 607,0 450,2 -25,8%
W 49%

Activités industrielles, productives et 4431 409,4 7.6%
artisanales

B 45%

Informatique, télécommunications et médias 375,6 388,6 3,5%
N 42%

Transports et entreposage 363,2 373,4 2,8%
B 41%

Autres activités de services 65,7 76,5 16,4%
| 08%

Santg humglne, enseignement et 74,6 75.6 1.3%
administration

| 08%

Total® 10 145,9 9 170,0 -9,6%
Activités financiéres et d'assurance 21386 71947,3 -89%

B : part du chiffre d’affaires dans le total= au 2T 2026
Unité : million d’euros
Sources : Direction des Services Fiscaux, IMSEE

@ Le total du chiffre d'affaires n'inclut pas celui des Activités financiéres et d'assurance. Le chiffre d'affaires étant un indicateur moins pertinent que pour les autres secteurs,

il est donné a titre indicatif.
FINANCES

Evolution des indicateurs financiers
2T 2025/ 2T 2026 Var 25/26

Fonds d'Investissements Monégasques

Nombre de Fonds 45 43 -4,4%
Actif Net Total 4 336 5268 21,5%
Sociétés de Gestion

Nombre de Sociétés 71 72 1,4%

Banques & Etablissements Financiers

Nombre de Banques 25 25 0,0%
Nombre de Sociétés de financement 6 6 0,0%
Montant des actifs : Dépbts & TCN + PVM 170 087 189 675 11,5%

Dont Montant des Dépdts & TCN 56 206 57 330 2,0%
Montant des Crédits 30 782 32 241 4,7%

Unité : nombre et million d’euros
Sources : Commission de Contrdle des Activités Financiéres, Direction du Buadget et du Trésor

Le montant total des actifs sous gestion des banques
est en nette progression sur les douze derniers mois
(+11,5 %), tandis que le montant des dép6éts affiche une
légere hausse de 2,0 %. Le montant des crédits
octroyés est, quant a lui, en augmentation de 4,7 %.

Sur le deuxieme trimestre de 'année 2026, le montant
des actifs progresse de 10,1 Md€ (soit +5,6 %) en
raison de l'impact positif des effets de marché et de
change, malgré une décollecte estimée a 0,7 Md€ sur

cette période.
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EMPLOI - SECTEUR PRIVE

Evolution du nombre d’emplois
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Sources : Caisses Sociales de Monaco, IMSEE

Evolution du nombre d’emplois par GSA

2T 2025 2T 2026 Var 25/26 Poids
Actl\{ltes de service administratif et de 12557 13734 9.4% 19,8%
soutien
dontAct{V/fes d’agence de travail 8721 9298 58% 13.3%
temporaire
Hébergement et restauration 10 846 11 629 7,2% 16,7%
Construction 6639/ 6639 0,0% 9,5%
Autres activités de services 5266 5412 2,8% 7,8%
dont Activités des ménages en tant
qu’employeurs de personnel 3785 3884 26% 56%
domestique
Santg ‘humalune, enseignement et 4 604 4703 22% 6.8%
administration
Act|V|ltes spécialisées, scientifiques et 45321 4804 6.0% 6.9%
techniques
Activités financieres et d’assurance 4665 4752 1,9% 6,8%
Commerce de détail 3286 3330 1,3% 4,8%
Commerce de gros 2809 28833 0,9% 4,1%
Arts, sports et activités récréatives 2684 2802 4,4% 4,0%
AcT|V|tes industrielles, productives et 2 761 2 602 5,8% 3.7%
artisanales
Transports et entreposage 2260 2313 2,3% 3,3%
Activités immobiliéres 2020/ 2084 32% 3,0%
Informatique, télécommunications et médias 1805 1892 48% 2,7%
Total 66 734, 69 529 4,2% 100%
Sources : Caisses Sociales de Monaco, IMSEE
Evolution mensuelle du nombre d’heures travaillées
10,0
9,0 -
8,0 -
7,0
6,0 -
5,0
Janv. Fév. Mars Auvril Mai Juin
2025 m2026

Unité : million d’heures
Sources : Caisses Sociales de Monaco, IMSEE

ETABLISSEMENTS

Le solde net d’établissements au deuxieme trimestre 2026
s’établit a +171, contre +280 un an plus t6t. Cette baisse est
due a une chute des créations (-24,8 %, soit 434 contre 577
en 2025), atténuée par le recul des radiations (-11,4 %, soit
263 contre 297). Le nombre d’entités relevant strictement du
Répertoire du Commerce et de I'lndustrie (RCI) augmente
plus modérément qu’au global avec 300 créations pour
227 radiations, soit un solde de +73 contre +54 I’an passé.

Le secteur des Arts, sports et activités Récréatives enregistre
le solde net le plus élevé (+34), suivi de prés par les Activités
spécialisées, scientifiques et techniques (+33). Le Commerce
de détail affiche le solde le plus bas (-10), avec 32 radiations
et 22 créations sur la période.

En juin 2026, mois du Grand Prix de Formule 1 (auparavant
organisé en mai), le nombre d’emplois dans le secteur privé
approche les 70 000 pour la premiere fois pour un deuxieme
trimestre, dépassant le précédent record de 2025.
2 795 postes supplémentaires sont recensés par rapport a
I’'année précédente, soit une hausse de 4,2 % sur un an.

Le nombre d’emplois augmente dans tous les secteurs,
hormis dans les Activités industrielles, productives et
artisanales (dont la baisse d’effectifs résulte de la transmission
universelle de patrimoine d’'un établissement de soutien a
I’extraction d’hydrocarbures vers son entité principale opérant
dans les Activités spécialisées, scientifiques et techniques).

Les Activités de service administratif et de soutien affichent la
plus forte progression (+9,4 % soit 1 177 postes de plus qu’en
2025), portée pour moiti€ par les Activités d’agence de travail
temporaire (+5,8 % soit +507 emplois). Parallélement, les
effectifs de la Construction hors emplois intérimaires
présentent une parfaite stabilité.

Avec pres de 800 emplois supplémentaires par rapport a 2025
(+7,2 %, soit la deuxieme plus forte hausse du trimestre), la
main-d’ceuvre de ’'Hébergement et restauration passe pour la
premiére fois la barre des 11 000 emplois en juin 2026.

Les Activités spécialisées, scientifiques et techniques
comptent 272 postes de plus qu’un an auparavant,
correspondant a une augmentation de 6,0 % sur la période.

Le volume d’heures travaillées au cours du premier semestre
demeure chaque mois supérieur au niveau de I'année
précédente, y compris en mai, malgré le changement de
calendrier du Grand Prix. Sur les six premiers mois de I’année,
le secteur privé totalise ainsi 53,5 millions d’heures travaillées
en cumul, soit un million de plus qu’au premier semestre 2025
(+1,8 %). Les Activités spécialisées, scientifiques et
techniques et les Autres activités de services présentent des
volumes d’heures en augmentation de 5,7 % et 52 %
respectivement. Dans I’'Hébergement et restauration, plus de
400 000 heures de plus ont été travaillées par rapport a 2025
(plus forte hausse en valeur), soit +5,0 % sur un an. Cet
indicateur est en léger recul dans l'intérim (-1,7 %) et, la
encore, stable dans la Construction (-0,3 %).

Le nombre d’employeurs du secteur privé s’éleve a 6 444 a la
fin du premier semestre 2026, soit une progression de
48 entités par rapport a I'année précédente (+0,8 %).

Créations et radiations définitives d’établissements par GSA

Act. spécialisées, scientifiques et techniques
Arts, sports et act. récréatives

Commerce de gros

Transports et entreposage

Informatique, télécommunications et médias

Act. de service administratif et de soutien
Act. immobilieres
Autres act. de services
Santé humaine, enseignement et administration
Commerce de détail
Construction
Hébergement et restauration
Créations 2T 2026 : 434
m Radiations 2T 2026 : 263

20 40 60 80 100 120
Sources : Direction du Développement Economique, IMSEE

Act. financieres et d’assurance

Act. industrielles, productives et artisanales g
i

o

Note : Les données d'établissements présentees concerment toutes les formes juridiques inscrites au Repertoire au NS, incluant celles du RO, & I'exception aes Socieles civiles.
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IMMOBILIER

Evolution du nombre de transactions immobiliéres
2T 2025 2T 2026 Var 25/26

Ventes d'appartements (neufs) 57 4 -93,0%

Reventes d'appartements 238 238 0,0%
Sources : Direction des Services Fiscaux, IMSEE

Evolution du montant des transactions immobiliéres
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2T 2022
Unité : milliard d’euros
Sources : Direction des Services Fiscaux, IMSEE

TOURISME

Au premier semestre 2026, la fréquentation hoételiere affiche
une évolution favorable, avec prés de 170 000 arrivées, en
hausse de 4,2 % par rapport a 2025. Le nombre de nuitées

2T 2023 2T 2024 2T 2025 2T 2026

atteint 423 261 (+2,6 %), tandis que la durée moyenne de

séjour demeure stable a 2,5 nuitées.

Les arrivées depuis des pays hors Union européenne
représentent 43,1 % du total, en recul de 2,4 points.

En parallele, le nombre de chambres occupées reste
quasiment identique (-0,1 %), tandis que I'offre disponible
s’accroit de 2,1 %. Le taux d’occupation hételier s’établit
ainsi a 62,3 %, en baisse de 1,4 point sur un an.

Malgré un nombre de navires de croisieres faisant escale en
Principauté en progression (+9, soit +15,5 %), le nombre de
croisiéristes recule (-3 473, soit -10,5 %).

TRANSPORTS

Evolution du trafic hélicoptére

2T 2025
11813
25850

2T 2026 Var 25/26
13579 14,9%
32 505 25,7%
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Sources : Direction de I'Aviation Civile, IMSEE

Evolution des immatriculations et de la fréquentation des parkings
publics

2T 2025 2T 2026

2T 2025 2T 2026 Var 25/26

Nombre d'immatriculations de véhicules neufs" 1432 1307 -8,7%
dont part des véhicules écologiques® 44,8% 38,7%  -61pts
Nombre d'immatriculations de véhicules d'occasion 2142 2143 0,0%
Nombre de passages dans les parkings publics 8401901 8468276 0,8%

Sources : Service des Titres de Circulation, Service des Parkings publics, IMSEE
) Voitures particuliéres uniquement

@ Selon le Code de I'environnement, un « véhicule écologique » est un véhicule
électrique ou hybride essence-électrique émettant moins de 98g de CO, par kilometre.

INSTITUT MONEGASQUE DE LA STATISTIQUE
ET DES ETUDES ECONOMIQUES

M 9 rue du Gabian
98000 MONACO
imsee.mc
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Le marché de Il'immobilier neuf enregistre seulement
4 ventes pour un montant de 42,7 millions d’euros au
premier semestre 2026, dans un contexte de faible
disponibilité de biens neufs ou sur plan a la vente. Il recule
ainsi fortement par rapport au niveau exceptionnel du
premier semestre 2025, qui avait été porté par la livraison
de plusieurs projets d’envergure.

Avec 238 transactions, le nombre de reventes est identique
a celui enregistré a la méme période en 2025, le plus haut
niveau de la décennie. Méme s’il recule de 300 millions
d’euros (-21,2 %) par rapport au premier semestre 2025, le
montant des reventes s’établit a 1,2 milliard d’euros, soit le
deuxieme niveau le plus élevé depuis le début de la
collecte des données en 2006.

Evolution des indicateurs de I’'hotellerie

2T 2025 2T 2026 Var 25/26
Arrivées personnes 163 075] 169 965 4,2%
% Amivées hors Union européenne 45,5% 43,1% -2,4 pts
Durée moyenne de séjour (nuitées) 2,5 2,5 -1,6%
Nuitées personnes 412 513, 423 261 2,6%
Nombre de personnes par chambre 1,5 1,5 2,7%
Chambres occupées 275373, 275 032 -0,1%
Chambres disponibles 432 215, 441 397 2,1%
Taux d'occupation hételier 63,7% 62,3% -1,4 pt

Sources : Direction du Tourisme et des Congres, IMSEE

Evolution des indicateurs de croisiéres

2T 2025 2T 2026 Var 25/26
Nombre de navires 58 67 15,5%
Nombre de croisiéristes 33128 29655 -10,5%

Sources : Société d’Exploitation des Ports de Monaco, IMSEE

Entre janvier et juin 2026, le trafic aérien enregistre une
forte progression, avec 13 579 mouvements (+14,9 % par
rapport a la méme période de 2025) et 32 505 passagers
(+25,7 %). Les vols commerciaux représentent la majorité
du trafic (70,9 %) et des passagers (58,5 %). Sur les six
premiers mois de I'année, juin concentre désormais le plus
grand nombre de mouvements (5 004, soit 36,9 % du
trafic) et de passagers (10 777, soit 33,2 %), notamment
en raison du changement de calendrier du Grand Prix.

Les immatriculations de véhicules neufs(’ s'élevent a
1 307 a la fin du premier semestre, en baisse par rapport a
2025 (-8,7 %). Les véhicules hybrides non rechargeables
essence-électrique constituent la premiére motorisation
avec 25,6 % (+3,9 points), devant I'essence a 22,0 %
(-0,5 point) et les hybrides rechargeables a 21,6 %
(-0,1 point). La part des véhicules électriques recule
de 3,4 points a 20,7 %. Au total, les véhicules
écologiques® représentent 38,7 % des immatriculations
neuves (-6,1 points).

Les immatriculations de véhicules d'occasion sont stables,
atteignant 2 143 unités.

Au premier semestre 2026, les parkings publics
enregistrent prés de 8,5 millions de passages, soit
66 375 supplémentaires (+0,8 %).
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